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EXportaciones de vino de FRANCIA primer semestre

Las exportaciones francesas de vino caen el 1,8% en volumen
pero suben un ligero 0,9% en valor en el primer semestre del
ano
La mejor marcha del vino espumoso, sobre todo en EEUU, y del poco vino que exporta Francia en BiB

compensan, en valor, aunque no en volumen, las pérdidas que se registran en ventas de vinos envasados
no espumosos y que destacan especialmente en Asia (Japon, China y Corea del Sur).

14 agosto 2025.- Los datos de exportaciones de vino desde Francia muestran una
gran estabilidad en este primer semestre del afio, con una pérdida ligera del -1,8%
en volumen, pero aumento del 0,9% en euros hasta situarse respectivamente en
628,2 millones de litros por valor de 5.528 millones de euros en estos seis meses.

En términos interanuales y en una visidon de mas largo plazo esta estabilidad del
primer semestre del 2025 sigue a la que ya se experimenté a lo largo del 2024, tras
un fatidico 2023 de grandes pérdidas, particularmente en volumen, aunque algo
compensadas por una fuerte subida de precios medios. Los graficos de evolucién
interanual de los Ultimos siete afos y las tasas de variacién mensuales muestran:

i) Lo mucho que el vino francés sufrié durante la pandemia, con tasas de
pérdida mensual del 36 en abril y mayo del 2020;

i) La muy fuerte recuperacion posterior, particularmente entre los meses
de abrily junio del 2021 cuando se llegaron a experimentar tasas de cre-
cimiento mensual de méas del 60% en euros y del 20% en litros

iii) La correccién — a la baja — que siguid a esas altisimas cifras de creci-
miento y que se alargd durante dos anos, desde mediados del 2022
hasta mediados del 2024,

iv) Para luego llegar a la estabilidad de los ultimos meses en 2024 y 2025.

Visto en esta larga perspectiva, entre las convulsiones de los ultimos afios y bajo
un entorno de caida del consumo mundial de vino, la estabilidad que ahora reflejan
las cifras de exportacion francesas puede considerarse razonablemente positiva.

Espumosos y BiB compensan, mas en valor que en volumen, la
caida de vinos envasados nho espumosos

La caida del 1,8% en el volumen de exportaciones francesas de vino y mosto en el
primer semestre de este afio equivale a una perdida de 11,4 millones de litros,
hasta situarse en unas exportaciones totales en seis meses de 628,2 millones. De
esa caida 16 millones de litros se pierden en vinos envasados no espumosos (-
3,5%), mientras que suben las exportaciones de vinos espumosos (+5,9% hasta los
94 millones de litros) y las de vinos en BiB (+8,3% hasta los 27,7 millones en seis
meses). Entre los vinos espumosos, destaca la mucho mas fuerte subida de los
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espumosos con DOP diferentes de Champagne, que aumentan un 19,8% en el
semestre frente a la subida del 4,6% de éste.

Dada la subida de sus precios medios, el panorama global es distinto en valor. La
practica estabilidad de la facturacion total en el semestre (+0,9%) sobre los 5.500
millones de euros, se consigue por una subida de 26,6 millones de euros en los
vinos espumosos (+1,5%) hasta los 1.858 millones de euros en seis meses, el
practico estancamiento de las ventas de envasados no espumosos (+0,3) en los
3.485 millones y una subida importante del 10,8% en los vinos en formato BiB, que
suman 8,3 millones de euros para situarse en unas ventas en el semestre de 86,1
millones.

Francia vende algo menos de vino pero algo mas caro (+2,7%) al situar su precio
medio en 8,80 euros por litro, pero, de nuevo, con grandes diferencias por tipo de
producto. Sus vinos espumosos se hacen algo mas baratos (-4,2%) aunque todavia
en un extrarodinario precio medio de 19,85 €/1, mientras crece el precio medio de
sus envasados no espumosos (+3,9%) hasta los 7,90 €/l y suman 7 céntimos por
litro los precios de sus ventas en BIB que se realizan en el semestre en una media
envidiable de 3,11 €/L.

Exportaciones francesas de vino y mosto en el primer semestre del 2025
Valor (M€) y Volu men (Ml) y Variacio'n sSemestre Fuente: Datos S&P Global; elaboracién Del Rey AWM
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EEUU es el gran mercado del vino francés y el que tira de sus ven-
tas en el semestre frente a la caida de Reino Unido y Asia

Un 20,7% de la facturacién exterior francesa en vinos y mostos se realiza en EEUU,
frente al 12,4% de Reino Unido y el 6,7% de Alemania. En volumen, a EEUU se diri-
gen el 14,3% de las exportaciones frente al 13,5% que se envia a Alemania y el
11,6% a Reino Unido. Juntos, estos tres mercados suponen el 40% de la facturacion
francesay el 39,4% de sus exportaciones de vino y mosto en litros.
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De estos mercados, la evolucion en el primer semestre muestra una buena marcha
de las ventas en EEUU (+6,8% en valory +2,4% en volumen), caidas en Reino Unido,
mas importante en valor (-3,5%) que en volumen (-0,8%) y pérdida de volumen de
ventas en Alemania (-2,7%), aunque con subida de precios que permite aumentar
la facturacion en este mercado en un 3,1% en el semestre.

Principales mercados del vino francés 1¢" semestre 2025
VALOR (M€) y var en el_ semestre Fuente: datos S&P Global, Elaboraciéon Del Rey AWMM
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La diferente evolucién entre ventas a EEUU y al Reino Unido es particularmente
clara este semestre en los vinos espumosos: si estos suben en el primer mercado
un 17,8% equivalentes a 60 millones de euros para alcanzar los 394 millones en seis
meses, las exportaciones de espumosos a Reino Unido cayeron en el mismo pe-
riodo un 12,7% que supone 28,6 millones de euros menos facturados, para que-
darse las ventas en 196 millones. Como cayeron también las ventas de vinos espu-
mosos franceses a Singapur (tradicional via de entrada hacia Japdn), Italiay a me-
nos de la mitad las realizadas a Emiratos Arabes. Entre las ventas de vinos espumo-
sos franceses a Asia, ademas de la caida de las dirigidas a Singapur, caen también
las que se realizan a Corea del Sur (-24,7%) y las pocas que se hacen a China de
vinos espumosos (-28,7% para quedarse en apenas 8,2 millones de euros en seis
meses), pero sube con fuerza la facturacién por espumosos en Japdn (22,4%).

Por su parte, las mucho mas lentas exportaciones de vinos envasados no espumo-
sos crecieron un 1,1% en valor tanto en EEUU como en Reino Unido y con mas
fuerza en Alemaniay Canad4d, pero cayeron en Bélgica (-2,5%) y con gran estrépito
en China (-22,5% en el semestre en valory -34,6% en volumen) pese a la aparente
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recuperacion de lasimportaciones generales en este gran mercado asiatico. Parece
que la gran apuesta francesa de muchos afnos por China, como destino de sus vi-
nos, no esta dando buenos resultados. A la pérdida de ventas de envasados no es-
pumosos dirigidos a China se suma la caida en Hong Kong (-16,8%) y la pérdida de
casi la mitad de las ventas a Letonia (-44,8%), de un -30% en los envios a Lituania,
que se anaden a la caida registrada en ventas directas a Rusia en el semestre (-
29,9%). Entre las buenas noticias para las exportaciones francesas de vinos enva-

sados no espumosos se encuentran Canada (+6,2%), Suecia (+11,7%) e Irlanda
(+5,4%).

Ahora bien, en este contexto de exportaciones francesas de vinos durante el primer
semestre de este ano 2025, ;cémo han afectado los dos grandes cambios regula-

torios en los grandes mercados: aranceles en EEUU y nueva regulacion fiscal en
Reino Unido?

Las amenazas de mayores aranceles en EEUU impulsan las ex-
portaciones de vino francés a este mercado

Los datos de exportaciones de vino y mosto francés a EEUU en volumen muestran
un crecimiento en los ultimos meses; extraordinario en el mes de diciembre del pa-
sado ano, que puede interpretarse como preventivo frente a posibles nuevos aran-
celes que pudiera imponer la nueva administracion elegida en noviembre, y mas
suaves en los meses siguientes, pero, de nuevo, de mas del 15% en los meses de
mayo Yy junio de este afio, una vezya conocida la subida del 10% para todos los vinos
europeosy pendiente aun de la que seria hueva subida anunciada a finales de julio.

Exportaciones francesas de vino y mosto a EEUU
TAM Volu men (M l) y Vvar. mes Fuente: Datos S&P Global; elaboracion Del Rey AWM

® 220 Entrada administra-cion
g Trump en EEUU - Nov '24
o mm Var mes
= 200 —TAM vol (M)
180
100,0%
160
80,0%
60,0%
40,0%
I I I I 20,0%
|I II_ = III I 1 II_ e Il II I 0.0%
I T || || | |||| -||||| I' - |l| e
-20,0%
-40,0%
N 0O 0 0 OO OO OO O O O ™ ™ N N N O 0O 0 <& < <
TS OT T T o g g g gl gl gl gl gl qloql el
O = 0 0O ¥ 0 O ¥ 0 O ¥ 0 O ¥ 0o O £ 0o 0 = o o0 =
T8 PT E PSR PTG PTEPDST T PTS EPDT T

More information at info@delReyAWM.com



Del Rey
AWM

Los nuevos impuestos al alcohol en Reino Unido no parecen afec-
tar negativamente al vino francés en el primer semestre

Por su parte, el nuevo tipo de regulacion fiscal en vigor en Reino Unido para las be-
bidas con alcohol a partirdel mes de febrero no parece habertenido un efecto claro,
ni particularmente negativo, en las exportaciones francesas a este mercado. Si con
las nuevas tasas, los vinos especialmente tintos y de mayor graduacién se ven mas
perjudicados, las cifras de este primer semestre muestran una gran estabilidad de
las exportaciones francesas, tras la muy severa bajada experimentada entre media-
dos del 2022 y mediados del 2024. En esos dos afos, las exportaciones directas de
Francia a Reino Unido disminuyeron del nivel de los 170 millones de litros anuales
aldelos 150 millones e incluso por debajo. Una parte de estas exportaciones puede
tener lugar también a través de Bélgica, desde donde se detectaron subidas extra-
ordinarias de ventas al mercado britanico a partir del BREXIT en 2021. Pero desde
agosto del 2024 las exportaciones francesas de vino han vuelto a crecer en UKy se
han mantenido muy estables en los meses mas recientes.

Exportaciones francesas de vino y mosto a Reino Unido
TAM Volumen (M l) y Var. mes Fuente: Datos S&P Global; elaboracion Del Rey AWM
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EN DEFINITIVA, las exportaciones de vinos y mostos desde Francia en el primer
semestre de este afo consiguen mantener su facturacion sobre los 5.500 millones
de euros pese a una bajada del 1,8% en volumen hasta los 628 millones de litros,
gracias a precios medios algo superiores.

Por categorias, son los vinos espumosos (mejor otros DOP que Champagne) y los
mucho mas escasos vendidos en formato de BiB los que presentan cifras mas po-
sitivas, logrando compensar la caida de los envasados no espumosos en valor, aun-
que no en volumen. Entre estos envasados no espumosos, las subidas de exporta-
ciones de Borgofa contrastan con las fuertes caidas de ventas de Burdeos, particu-
larmente en volumen.

Por mercados, EEUU lidera el crecimiento y compensa las peores evoluciones de
Reino Unido y Alemania, pero destaca con claridad la caida de exportaciones hacia
paises asiaticos como China, Singapur, Corea e incluso Japén en términos de volu-
men.

Mas informacion en:

info@delreyAWM.com o al + 34 607 417 357
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