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Impacto de los nuevos aranceles al vino en EEUU

Los vinos de Galicia, entre las CCAA, y los de Pontevedra,
entre las provincias, los mas expuestos al mercado norte-
americano

Con el paso del tiempo van despejandose algunas dudas sobre el impacto de los nuevos aranceles al
vino europeo por parte de la administracion Trump en EEUU. 15% es el acuerdo alcanzado en agosto.
Para todos los vinos europeos, de entre los que Italia y Francia resultan los mas afectados. En Espafia
diferentes CCAA y provincias tienen niveles de exposicion al mercado norteamericano muy diferentes.

5 agosto 2025.- Semana a semana vamos obteniendo nueva informacién que per-
mite tener cada vez mas claro el posible impacto de los nuevos aranceles al vino
europeo en un mercado tan importante como es EEUU.

El arancel sera del 15%

Segun el acuerdo alcanzado entre las administraciones de EEUU y la Unidén Euro-
pea a finales del mes de julio, el arancel general al que estaran sometidas las ex-
portaciones europeas al mercado norteamericano sera del 15%. Pese a la de-
manda del sector, el vino no estara exento de este arancel ni entrara en el acuerdo
de “0 x 0” que podia preverse para algunos productos. En todo caso, y en el marco
de incertidumbre en el que estamos desde el pasado mes de enero, seguira ha-
biendo negociaciones y todo puede cambiar en un futuro mas o menos préximo.
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Malas noticias para el sector
vitivinicola espafiol. La pre-
sion ejercida por algunos pai-
ses europeos, como Francia,
para dejar fuera del acuerdo
arancelario a las exportacio-
nes de vino no ha surtido
efecto, y finalmente quedardn
sujetas a un gravamen del
15%a partir de hoy.
Asiloconfirmé ayer el por-
tavoz comunitario de Comer-
cio, Olof Gill, durante larueda
de prensa diaria de la Comi-
sion Europea, en la que ase-
verd que el Ejecutivo de Ur-
sula von der Leyen no espera
“que el vino y las bebidas es-
pirituosas se incluyan como
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L.a UE confirma un arancel del 15% al vino

exencion en el primer grupo
anunciado por EEUU, por lo
que este sector, al igual que
todos los demas, se vera afec-
tado por el limite maximo del
15%”.

No obstante Gill afirmé
que la Comision contimia ne-
gociando con EEUU porque
“el objetivo es tener una
exencion”,

Golpe al vino espafiol

Tras el anuncio de la Comi-
sion, la reaccion del sector del
vino espaiiol no se hizo espe-
rar. Desde la Interprofesional
del Vino de Espaiia califica-
ron el gravamen del 15% co-
mo “un serio revés para el vi-

no espanol, sefia de identidad
del pais que tiene clara voca-
cidnexportadora”.

“Estados Unidos es uno de
los principales mercados pa-
ra el vino espafiol, y un aran-
cel tendra impacto directo en
su competitividad, poniendo
en riesgo relaciones estratégi-
cas construidas durante dé-
cadas” en el pais norteameri-
cano,explican.

Por su parte, el director ge-
neral de la Federacion Espa-
fiola del Vino (FEV) declard
que las bodegas ya habian
asumido que seria complica-
do alcanzar un acuerdo me-
jor y pidieron a la UE que
contintie con las negociacio-

nes en aras de conseguir “un
gravamen reducido” para el
vino.

Segin sus estimaciones, de
los 2.400 millones de euros
que generan las exportacio-
nes de vinos envasados espa-
foles, unos 400 millones se
venden en EEUU, pero algu-
nas empresas tienen una ex-
posicion del 20% o incluso
del 30% aesedestino,

Por su parte, el director ge-
neral de Cooperativas Agro-
Alimentarias de Espafia, Ga-
briel Trenzado, sefialo que el
gravamen se aplica también a
otros productores de la UE,
como Italia 0 Francia, y ahora
habra que comprobar como
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afecta la guerra comercial a
naciones vinicolas no comu-
nitarias como Australia o Ar-
gentina.

Segiin las estimaciones de
Cdmara de Esparia, si bien un
gravamen del 15% como el
acordado no restaria mas de
un 2,6% de las ventas en
EEUU al conjunto de los pro-
ductos alimenticios y tabaco
debido a que “ya enfrentaban
un arancel medio del 7,45%",
pueden existir algunos pro-
ductos especificos que expe-
rimenten un impacto mayor.
Este podria ser el caso, por
ejemplo, del vino, ala vista de
la alta exposicion del sector al
mercado norteamericano.
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En la UE, Italiay Francia los paises europeos mas afectados

Una vez claro el tipo arancelario acordado, las cifras de importacion de vinos en
EEUU muestra que son ltalia y Francia los dos paises proveedores mas directay

fuertemente afectados’.
Concentrando la atencion
en los vinos envasados,
con el fin de evitar la grave
distorsion que suponen las
fuertes ventas canadien-
ses de vinos a granel, las
cifras oficiales de las
aduanas estadounidenses
interanuales a mayo 2025
muestran que lItalia con-
centra un 40% del total del
volumen importado en 12
meses, frente al 21% de
Francia. Ambos suponen,
por lo tanto, un extraordi-
nario 61% del total del vo-
lumen de vino envasados
importados. Muy lejos de

IMportde vinos envasados
en los EEUU Vol (ML)

TAM May 2025

Fuente: Datos S&P Global; elaboracion Del Rey AWM
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ellos, Espana figura con una cuota del 7% y apenas 67 millones de litros en 12 me-
ses, ligeramente por delante de Australiay Nueva Zelanda, y con cantidad sustan-
cialmente superior a las exportadas por Chile y Argentina.

Dentro de la UE, por lo tanto, y dado que los nuevos aranceles negociados con la
presidenta von der Leyen no hacen distinciones entre los paises — no como ocurrio
en 2019 - son ltalia y Francia los claramente mas perjudicados.

Dentro de Espana, Galicia es la CCAA mas expuesta al mercado

norteamericano

En Espana,

e con los datos de las aduanas espafiolas (ligeramente distritos de los ameri-
canos sobre importaciones en su pais),
e también referidos a los 12 meses que terminan en mayo de este afo — inter-

anual -,

e pero incluyendo la totalidad de los vinos y el mosto exportados (por no ser
importantes las cifras de vinos a granel como para que merezca separarlasy
por afectar los aranceles a todos los vinos),

' Ver post en LinkedIn]
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la comparacioén entre (i) total de exportaciones y (ii) las realizadas a EEUU nos
muestran cual es la exposicidon de cada CCAA.

Las principales CCAA exportadoras de vino desde Espafia en volumen no tienen un
porcentaje elevado de ventas al mercado norteamericano. Castilla-La Mancha,
Murciay la Comunidad Valenciana, que exportan respectivamente 14, 5y 3,6 millo-
nes de hectolitros cada una al total de mercados internacionales y son las mayores
exportadoras espafiolas, tienen cuotas de ventas en volumen a EEUU de apenas el
0,8%, 3% y 3,6%. Todas ellas venden mucho vino a granel, principalmente a otros
mercados europeos y relativamente poco a EEUU. Por el contrario, es Galicia la
CCAA con mayor exposiciéon al mercado norteamericano, con un 25,7% del total de
sus ventas en volumen. No exporta mucho, pero del total de 11,7 millones de litros
que vende internacionalmente, 3 millones se destinan a este mercado.

Por exposiciéon al mercado norteamericano, a Galicia le sigue Navarra, con una
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el total de los vinos exportados por Espana, es del 4%. Pero la imagen cambia mu-
cho si observamos estas cuotas de exposicion al mercado norteamericano en valor.

More information at info@delReyAWM.com



Del Rey
AWM

En euros, EEUU supone el 11,8% del total de exportaciones espafiiolas mundiales
enelinteranual a mayo de este afio. Sienvolumen no es un mercado excesivamente
importante, por el gran peso que tienen otros destinos para los grandes envios es-
pafoles, en valor si tiene mucha mayor importancia. De nuevo es Galicia la comu-
nidad mas ex-

pueSta al mer- Porcentaje exportacion vinoy mostoa EEUU por CCAA - Volumen (Mhl) y % TAM
d t Fuente: Datos AEAT;elaboracion Del Rey AWM
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parte de la facturacion navarra. Para las CCAA de mayor volumen de exportacion,
la exposicion al mercado norteamericano es relativamente menor. Solo el 2,3% de
toda la facturacion exterior de CLM proviene de EEUU, el 8,8% de la valencianay el
11,5% de la facturacion exterior de Murcia. Entre ambos extremos se situan algunas
de las principales CCAA exportadoras de vinos envasados espafnoles como son La
Rioja, con un 16,4% de su facturacion exterior proveniente de EEUU, el Pais Vasco
conun 15,7% o Cataluia con el 13,4% de sus exportaciones en valor dependientes
de lo que ocurra en este mercado. Para todos los vinos espanoles, es importante lo
que ocurra en EEUU, pero para los vinos de unas CCAA mas que para otros.
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Los vinos procedentes de Pontevedra, Soria y Malaga son los mas
expuestos en el mercado norteamericano

Por provincias en Porcentaje exportacion vinoy mostoa EEUU por PROVINCIAS- Vol (Mhl) y %
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Entre las provincias con volumenes y cifras de exportacién mas importantes, Gui-
puzcoa, Burgos, Tarragona, Navarra y Madrid tienen cuotas de exposicidon al mer-
cado norteameri-

cano en valor en- Porcentaje exportacion vinoy mostoa EEUU por PROVINCIAS - Vol (Mhl) y % TAM
tre el 1 80/0 y el Fuente: Datos AEAT:elaboracion Del Rey AWM
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EN DEFINITIVA, el mercado norteamericano sigue dando quebraderos de cabeza a
los exportadores espafoles de vino, como al conjunto de los productos y paises del
mundo. Pero los datos ayudan a estimar cada vez mejor el impacto que la nueva
politica arancelaria de la Administracion Trump puede tener en nuestro sector. No
es tema cerrado y todo parece indicar que, mientras perdure esta Administracion,
seguira la incertidumbre — quizas la peory mas duradera consecuencia de esta po-
litica -. Las cosas pueden ir a peor o a mejor segun avancen las negociaciones con
unosy otros paises y se vayan notando sus consecuencias.

Pero, por el momento, y con los datos existentes hasta ahora, sabemos cosas
como las siguientes:

El arancel fijado por EEUU para la Union Europea, en las negociaciones que fi-
nalizaron en julio, marca un 15% para la mayoria de los productos, con grandes
probabilidades de que elvino sea uno de ellos, puesto que no se contempla su
exclusion, segun declaraciones de representantes de la propia UE.

Si este arancel se aplica por igual a todos los paises de la UE - a diferencia de
lo ocurrido en 2019 como consecuencia del problema relativo a Airbus — son
Italia y Francia los mercados europeos mas expuestos al mercado norteameri-
canoy, por lo tanto, los que mas tienen que perder. Frente a sus cuotas del 40%
y del 21% respectivamente del total de los vinos envasados importados en
EEUU, la participacion espafola del 7% es relativamente menor.

Dentro de Espana, es Galicia la Comunidad Autonoma mas expuesta al mer-
cado norteamericano por ser en la que mayor proporcion ocupa este destino
dentro del total de sus ventas exteriores. Si lo que EEUU supone dentro del total
de exportaciones espanolas de vinos y productos vitivinicolas es un 4% del vo-
lumen y un 11,8% del valor, para Galicia este mercado supone un 25,7% y un
41,7% respectivamente en litros y en euros. Otras CCAA muy expuestas, aun-
que con ventas totales relativamente pequefas, son Navarra, Cantabria, Islas
Canarias o Madrid. Por encima de la media nacional tienen grados de exposi-
cién al mercado norteamericano muy importantes comunidades como La
Rioja, Pais Vasco o Catalufia, mientras que las regiones mas exportadoras — so-
bre todo en volumen - como Castilla-La Mancha, Comunidad Valenciana o
Murcia tienen grados de exposicion relativamente pequefos, por ser otros sus
destinos principales.

Por provincias y de forma coherente con lo anterior, es Pontevedra la mas ex-
puesta al mercado norteamericano, con mas de la mitad de su facturacion pro-
veniente de ese pais. Otras provincias con grados elevados de exposicion, aun-
que ventas algo menores son Soria, Malaga, Vizcaya o Cérdoba. Provincias de
muy elevadas ventas envalor, como La Riojay Barcelona, tiene también grados
de exposicion al mercado norteamericano por encima de la media (16,4% y
13,3% respectivamente en valor), mientras que para otras grandes exportado-
ras como Murcia, Valencia o Ciudad Real el mercado de EEUU supone cuotas
menores.

Los nuevos aranceles impuestos por EEUU son negativos para todos y perjudican
especialmente a los consumidores norteamericanos. Pero, dentro de Europa son
Italia y Francia quienes mas riesgo corren y dentro de Espafa es Galicia la que
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mayor exposicion tiene a este mercado, con niveles de riesgo también importantes
en La Roja, Pais Vasco y Catalufa y cuotas muy inferiores en el caso de las grandes
exportadoras en volumen.

Mas informacion en:

info@delreyAWM.com o al + 34 607 417 357
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